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Abstract 

This study aims to examine the role of RSS3 Futures as the hedge for stock market in Thailand. 

The data is collected from May 28, 2004 until December 31, 2015, which includes totally 2,833 

trading days. The results show that there is no relationship between RSS3 Futures and the stock 

market implying that RSS3 Futures can be the hedge for stock market in general. However, 

RSS3 Futures is not the candidate for safe haven of stock market because it shows no hedge 

property during the period of extremely negative stock returns. The result implies investors in 

Thailand, especially stock investors, should consider adding RSS3 Futures in their optimal 

portfolio because it clearly shows that RSS3 Futures can help in diversifying the risk, especially 

during the periods of stock market downturn. 
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บทคัดย่อ 

งานวิจยัฉบบันีม้ีวตัถปุระสงค์ในการทดสอบบทบาทของสญัญาฟิวเจอร์สยางแผ่นรมควนัชัน้  3 เป็นเคร่ืองมือในการลด
ความเสีย่งจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ข้อมลูที่ใช้ในงานวิจยันีถ้กูรวบรวมในช่วงเวลาตัง้แตว่นัท่ี 28 
พฤษภาคม 2547 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 รวมทัง้สิน้มีข้อมูลการซือ้ขายจ านวน 2,833 วัน ผลการวิจัยพบว่าไม่มี
ความสมัพนัธ์ระหวา่งผลตอบแทนท่ีได้รับจากสญัญาฟิวเจอร์สยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 และผลตอบแทนโดยเฉลีย่ของตลาด
หลกัทรัพย์แสดงวา่สญัญาฟิวเจอร์สยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 สามารถใช้เป็นเคร่ืองมือในการช่วยลดความเสีย่งจากการลงทนุ
ในตลาดหลกัทรัพย์ได้ อย่างไรก็ตามสญัญาฟิวเจอร์สยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ยงัไม่ถือว่าเป็นสินทรัพย์ที่ปลอดภยั (Safe 
Haven) เนื่องจากการลงทนุในสญัญาฟิวเจอร์สยางแผน่รมควนัชัน้ 3 ยงัไมส่ามารถช่วงลดความเสีย่งในช่วงที่ผลตอบแทน
ของตลาดหลกัทรัพย์มีการปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง ทัง้นีผ้ลที่ได้จากการวิจัยครัง้นีแ้สดงว่านักลงทุนในประเทศไทย
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งนกัลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ควรที่จะเพิ่มสญัญาฟิวเจอร์สยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ลงในพอร์ทการลงทนุ
เนื่องจากจะช่วยในการกระจายความเสีย่งในช่วงขาลงของตลาดหลกัทรัพย์ 
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